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TIJORAT BANKLARINING MOLIYA BOZORIDAGI FAOLIYATI
Qayimova Z., Nazirova M.
Buxoro davlat universiteti

Jahon fond birjalari federatsiyasi, Markaziy banklar — megaregulyatorlar, tijorat
banklarining gimmatli gog‘ozlar bozoridagi faoliyatini tartibga soluvchi tuzilmalari tomonidan
emitentvainvestorlar o‘rtasida raqobat, ishonch, moliyaviy barqgarorlik va shaffof ishtirok etish
imkoniyatlarini takomillashtirishga garatilgan ilmiy tadgiqotlar amalga oshirilgan. Ushbu
tadgigotlarda banklarning gimmatli gog‘ozlar bozoridagi operatsiyalari bilan bog'lig risklarni
kamaytirish, likvidlilikni tartibga solishni takomillashtirishga doir qoida va tartiblar yaratilgan.
Biroq, gimmatli gog‘ozlar bozorida baholarning keskin tebranishi, investorlarning ishonchini
pasayishi va risk darajasini oshishi, tijorat banklarining gimmatli qog‘ozlarga gilingan
investitsiyalari likvidliligi va daromadliligi o‘rtasidagi uyg‘unlikni ta’'minlash kabi masalalar
o‘zining ilmiy yechimini topmagan.

Xususan, likvid mablag‘lar taqchilligi, iqtisodiy-moliyaviy vaziyatning izdan chiqishi va
banklarning bankrotligi kabi masalalar ilmiy tadgigot ishlarini olib borishni taqozo etadi.
O‘zbekistonda “moliya bozorlarini va tijorat banklarining investitsiyaviy imkoniyatlarini
bargarorlashtirish, gimmatli gog'ozlar bozorini muvofiglashtirish bo‘yicha vakolatli organning
moliya bozorining zamonaviy vositalarini joriy gilinishdagi rolini kuchaytirish”111, “bank
tizimini isloh qilish strategiyasida davlat ulushi mavjud tijorat banklari kompleks
transformatsiya qilish orqgali banklar o‘rtasida tabiiy raqobatni chuqurlashtirish hamda
ularning faoliyatini bozor tamoyillari asosida tashkil etish112, shu bilan birga “xorijiy
investitsiyalarni keng jalb qilish uchun mamlakatimizning investitsiya salohiyatini to‘la
namoyon etish”113 kabi ustuvor vazifalardan biri etib belgilangan. Mazkyr vazifalar bajarilishini
ta’minlashda tijorat banklarining gimmatli qog‘ozlar bozoridagi faoliyatini takomillashtirish va
ularning ushbu bozordagi ishtirokini yanada rivojlantirish tanlangan tadgiqot mavzusini
dolzarbligini belgilaydi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017 yil 2 fevraldagi PF-4947-son “0‘zbekiston
Respublikasini yanada rivojlantirish bo'yicha Harakatlar strategiyasi to‘g‘risida”, 2020 yil 2
martdagi PF-5953-son “llm, ma’rifat va raqamli igtisodiyotni rivojlantirish yili"da amalga
oshirishga oid Davlat dasturi to‘g'risida”, 2020 yil 12 maydagi PF-5992-son “2020-2025 yillarga
mo‘ljallangan O‘zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh qgilish strategiyasi to‘g‘risida”gi
Farmonlari, 2012 yil 19 martdagi PQ-1727 son “Fond bozorini yanada rivojlantirish

111 (https://lex.uz/docs/4811025)
112 O'sh yerda
113 (https://president.uz/uz/lists/view/2228)
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choratadbirlari to‘g‘risida”, 2018 yil 23 martdagi PQ-3620-son “Bank xizmatlari ommabopligini
oshirish bo'yicha go‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida”, 2019 yil 9 oktyabrdagi PQ-4487-son
“O‘zbekiston Respublikasi bank sektorining moliyaviy bargarorligini oshirishga oid birinchi
navbatdagi chora-tadbirlar to‘g‘risida”gi Qarorlari, shuningdek mazkur sohaga tegishli boshga
me’'yoriy hujjatlarda belgilangan vazifalarni amalga oshirishga muayyan darajada xizmat qgiladi.
0‘zbekiston banklarining gimmatli qog‘ozlar bozoridagi ishtiroki juda zaif hisoblanadi,
buni banklarning aktivlari tarkibida investitsiyalar ulushi 1,5 foizni tashkil etishidan ham
ko‘rishimiz mumkin.
Biroq, tijorat banklari mamlakatimiz qimmatli gog‘ozlar bozori ishtirokchilari ichida eng
faollari hisoblanib, buni quyidagi jadval ma’lumotlaridan ko‘rishimiz mumkin.
Jadval.l
0‘zbekiston gimmatli qog‘ozlar bozorida tijorat banklarining tutgan o‘rnil4

Ko'rsatkichlar 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020
mird.so'm %da mlrdsom %da mirdsom %da mird.so’'m % da

Jami birja 299,8 100 298,6 100 687.3 100 438,8 100

savdolari hajmi

Banklar 151,7 50,6 2576 86,3 591 86 3195 72,8

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, mamlakatimiz fond birjalarida gimmatli
qgog‘ozlar bilan amalga oshiriladigan savdo aylanmalarining 70 foizdan yuqori ulushi tijorat
banklari hissasiga to‘g‘ri keladi.

O‘zbekiston bank tizimining investitsiya operatsiyalarini ayrim asosiy ko‘rsatkichlarga
(mamlakat YalMga, bank tizimi aktivlariga, kreditlariga) nisbati berilgan. Jadvaldan ko‘rinib
turibdiki, O‘zbekiston banklarining gimmatli qog‘ozlar bozoridagi operatsiyalarining hajmi
mamlakat YalMga nisbati tahlil etilayotgan davrda 2,0 foizga ham yetmayapti.

Jadval 2.
0O‘zbekiston tijorat banklari tomonidan qgilingan investitsiyalarning ayrim asosiy
ko‘rsatkichlarga nisbatil1®

Investitsiyalarning 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020
nisbati

YalMga nisbati 161 1.36 0.93 0.63
Bank tizimining jami 3.98 2.46 177 117

aktivlariga nisbati

Bank tizimining jami 5.73 371 2.27 151
kreditlariga nisbati

Masalaning giziq jihati shundaki, aynan mamlakatimiz tijorat banklari gimmatli gog‘ozlar
bozoridagi operatsiyalarining hajmi tahlil etilayotgan davrda o‘sish emas, balki pasayish
holatiga ega bo'lib turgan bir paytda bank tizimi asosiy ko‘rsatkichlari, aktivlari, kreditlari,

114 (Deponet.uz)
115 Tijorat banklarining e'lon gilgan hisobot ma'lumotlari asosida tuzildi
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kapitali va depozit hajmi absolyut summada sezilarli darajada o‘sish tendensiyasiga ega
bo‘lgan.

Tahlillar va o‘rganishlar natijasi shuni ko‘rsatmoqdaki, tijorat banklarining gimmatli
gog'ozlar bozoridagi faoliyatining zaifligining asosiy sabablaridan biri mamlakatimizda fond
bozorining faoliyati yetarli darajada rivojlanmaganligidir. Xususan, “Toshkent” Respublika
fond birjasida aksiyalarning jami giymati joriy yil boshida 25 trillion so‘mni tashkil etib, bu
yalpi ichki mahsulotga nisbatan 6 foizga ham yetmaydi. Bu ko‘rsatkich Singapurda 188 foiz,
Malayziyada 112 foiz, Rossiyada 34 foizni tashkil etadi. Mamlakatimizda joriy yilda chigarilgan
davlat obligatsiyalari valyuta birjasi orqali fagatgina tijorat banklariga sotilgan. Fond bozori
professional ishtirokchilari soni yuztagayam bormaydi. Bugungi kunda 605 ta aksiyadorlik
jamiyati aksiyalarining 85 foizi davlatga tegishli. Shundan 105 ta jamiyatning atigi 5 foiz
aksiyalari fond bozorida ishtirok etmoqda” Tijorat banklari emitent sifatida o‘zlarining
mablag‘lari (ustav kapitali)ni va moliyaviy resurslarni jalb gilish magsadida aksiyalarni,
veksellar, depozit sertifikat yoki obligatsiyalarni muomalaga chigaradi.

O‘zbekiston tijorat banklarining investitsion operatsiyalari amaliyoti tahlili shuni
ko‘rsatmoqdaki, banklar jami aktivlari tarkibida investitsion operatsiyalar ulushining sezilarsiz
darajada bo‘lishi bilan birga, ushbu operatsiyalarning yillik o‘sish sur’atlari ham bankning jami
aktivlari tarkibida eng begaror va past darajani tashkil etmoqda.

Ta’kidlash joizki, ayrim banklarda juda yuqori darajada o‘sib ketgan davrlar ham bo‘lgan.
Biz dissertatsiya tadgiqoti doirasida ayrim tijorat banklarining aktivlari tarkibini tahlili asosida
tijorat banklari investitsiyalarining yillik o‘sish hajmi ularning aktivlari yillik o‘rtacha o‘sish
ko‘rsatkichidan kam bo‘lmagan darajada bo‘lishi magsadga muvofigdir.

Mamlakatimiz tijorat banklari jami resurslari tarkibida muomalaga chigarilgan gimmatli
gog'ozlari hisobidan shakllantirilgan moliyaviy resurslar, tahlil etilayotgan davr mobaynida
juda zaif bo‘lib, fagatgina 2020 yil 1 yanvar holatiga 1,3 foizni tashkil etgan, unga gadar bo‘lgan
yillar davomida ushbu ko‘rsatkich bundan ham past darajada bo‘lgan.

Xulosa qilib shuni ta’kidlash kerakki, tijorat banklarining gimmatli gog‘ozlari bozoridagi
operatsiyalari rivojlanmaganligi sabablaridan biri mamlakatda moliya bozori faoliyatini tashkil
etuvchi va rag'batlantiruvchi  tashkiliy-huquqgiy asosining zaifligi, monetizatsiya
koeffitsientining pastligi, inflyatsiya darajasining yuqoriligi, investorlar va aholining moliya-
kredit tizimiga ishonchining mustahkam emasligi bilan izohlanadi.

MOLIYA BOZORINING BOZOR MUNOSABATLARI TIZIMIDAGI AHAMIYATI
Mugimov Sh.1., Jo‘raqulova N.Z, Negmatova
S.E.
Toshkent axborot texnologiyalari universiteti
Qarshi filiali
Moliya bozorini, quyidagicha ta’riflash mumkin: moliya bozori - bu moliya-kredit
sohasining tarkibiy gismi bo‘lib, real bazisiga ekvivalent moliyaviy instrumentlar (kreditlar,
lizing, depozitlar, valyuta, gimmatli gog'ozlar, sug'urta va pensiya polislari, derivativlar va
boshga turdagi moliyaviy mahsulotlar) bilan bog'lig tashkillashgan iqtisodiy huquqgiy-
informatsion mexanizm bilan ta’'minlangan munosabatlarni igtisodiyot subyektlari tomonidan
maqsadli amalga oshirilishi uchun zaruriy bozor sharoitlarini yaratib beruvchi majmua sifatida
namoyon bo'luvchi tizim. Boshgacha qilib umumlashtirib aytilsa, moliya bozori - moliyaviy
instrumentlar bo'yicha talab va taklif funksiyasi hamda ular vositasida jamg'armalarni
investitsiyalarga transfomatsiyalanishi uchun zaruriy shart-sharoitlar va qulay muhitni
ta'minlab beruvchi, faoliyati maxsus igtisodiy-huqugiy informatsion mexanizm bilan
ta’'minlangan va tartibga solinuvchi murakkab tizim - moliya-kredit tizimining alohida bo'g'ini
(tarkibiy gismi). Ushbu tizim mexanizmi igtisodiyotning barcha subyektlari tomonidan ularni
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